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Введение. 

Основной целью данной курсовой работы является рассмотрение 

валютной системы современного мирового хозяйства, и проблем ее 

функционирования в наше время. А также определение положения России в 

международных отношениях. 

Постановка данной цели определяет следующие задачи:  

1. Определить, как функционирует мировая валютная система 

современного хозяйства. 

2. Выяснить сущность валютного курса и факторы, влияющие на 

него. 

3. Рассмотреть виды валютных систем.  

4. Определить актуальные проблемы денежно- кредитной политики 

России. 

Рассмотреть методы регулирования величины валютного курса 

Валютная система - это совокупность двух понятий - валютного 

механизма и валютных отношений. Под валютным механизмом понимаются 

правовые нормы и институты, представляющие их на национальном и 

международном уровнях. 

Валютные отношения - это повседневные связи, в которые вступают 

частные лица, фирмы, банки на валютных и денежных рынках с целью 

осуществления международных расчетов, кредитных и валютных операций. 

Внешний валютный рынок - это самый большой финансовый рынок в 

мире, на котором осуществляются международная торговля и обмен 

иностранных валют. Каждый день на нем происходят сделки на десятки и 

даже сотни миллиардов долларов. Внешний валютный рынок отнюдь не  
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централизованное мероприятие, он действует через ряд многочисленных 

учреждений. Наиболее крупные центры подобных мероприятий это Лондон, 

Нью-Йорк, Франкфурт-на-Майне и Токио.  

Тенденция к возрастанию роли валютной сферы в отношениях 

участников международного обмена прослеживается на всех этапах 

эволюции мировой валютной системы, начиная с золотого стандарта. Чем 

глубже вовлечено национальное хозяйство в систему мировых 

хозяйственных связей, тем сильнее стремление национальных органов 

регулирования оградить экономику от неблагоприятных на данном этапе 

внешних воздействий. Это противоречие предопределило изменение 

валютного механизма каждой страны. Так, в период золотого стандарта 

стихийные переливы золота между странами в условиях международного 

обмена, в конечном счете, стали негативно отражаться на развитии их 

производительных сил. Мировой кризис 1929-1933 гг. привел к распаду 

сложившегося в период золотого стандарта валютного механизма: свободный 

валютный размен сменился жесткими валютными ограничениями, 

сформировались валютные зоны и блоки, процесс интернационализации был 

заторможен. Бреттон-Вудская модель явилась шагом в направлении 

восстановления валютного механизма. 

В условиях углубления интеграции экономик промышленно-развитых 

стран валютная система играет все более важную и самостоятельную роль в 

мирохозяйственных связях. Кроме того, она оказывает непосредственное 

влияние на определение экономического положения страны. Следовательно, 

мы можем с полным правом говорить о том, что вопросы мировой валютной 

системы имеют на сегодняшний день большую актуальность, как на 

международном, так и на региональном уровнях. 

Мировая валютная система имеет огромное значение в мировых  
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хозяйственных отношениях. Мировая валютная система сложилась в 

результате интернационализации хозяйственной жизни, международного 

разделения труда и мирового рынка. Международные валютные отношения 

возникли в результате оборота денег между государствами. 

Значимость системы мирового денежного обращения все время 

возрастает, а также повышается степень ее относительной 

самостоятельности. Вследствие чего валютная система соответствует 

условиям и потребностям экономики, что ведет к относительно 

эффективному использованию такой системы. Но даже стабильные периоды 

в экономике не могут исключить кризисов мировых валютных систем. 

Глава 1. Сущность мировой валютной системы. 

1.1.Мировая валютная система современного хозяйства. 

Мировая валютная система является исторически сложившейся формой 

организации международных денежных отношений, закрепленной 

межгосударственными договоренностями. Международная валютная система 

(МВС) представляет собой совокупность способов, инструментов и 

международных органов, с помощью которых осуществляется платежно-

расчетный оборот в рамках мирового хозяйства. Ее возникновение и 

последующая эволюция отражают объективное развитие процессов 

интернационализации капитала, требующих адекватных условий в 

международной денежной сфере.  

МВС включает в себя ряд конструктивных элементов:  

 Мировой денежный товар и международная ликвидность;  

 Валютный курс;  
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 Валютные рынки;  

 Международные валютно-финансовые организации;  
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 Межгосударственные договоренности.  

Мировой денежный товар принимается каждой страной в качестве 

эквивалента вывезенного из нее богатства и обслуживает международные 

отношения. Первым международным денежным товаром выступало золото. 

Далее мировыми деньгами стали национальные валюты ведущих мировых 

держав (кредитные деньги). В настоящее время в этом качестве также 

распространены композиционные, или фидуциарные (основанные на доверии 

к эмитенту), деньги. К ним относятся международные и региональные 

платежные единицы (такие, как СДР и ЭКЮ).  

Валюта - это не новый вид денег, а способ их функционирования, когда 

национальные деньги начинают функционировать в международных 

торговых и кредитных отношениях.  

Различают понятия «национальная валюта» и «иностранная валюта». 

Под национальной валютой понимается установленная законом денежная 

единица данного государства. К иностранной валюте относят иностранные 

банкноты и монеты, а также требования, выраженные в иностранных 

валютах в виде банковских вкладов, векселей и чеков.  

Кроме того, важным является понятие «резервная валюта», под 

которой понимается иностранная валюта, в которой центральные банки 

других государств накапливают и хранят резервы для международных 

расчетов по внешнеторговым операциям и иностранным инвестициям.  

Кроме национальных валют в международных расчетах используются 

международные валютные единицы - СДР и ЭКЮ.  

СДР - специальные права заимствования (Special Drawing Rights) 

представляют собой безналичные деньги в виде записей на специальном 

счете страны в МВФ. Стоимость СДР рассчитывается на основе стандартной  
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«корзины», включающей основные мировые валюты. 

В 1979 году появилась ЭКЮ (European Currency Unit) - валютная 

единица Европейской валютной системы, существующая в виде безналичных 

записей по счетам стран-участниц ЕВС в Европейском валютном институте 

Европейского союза. В отличие от СДР, ЭКЮ обеспечивается не только 

солидарными обязательствами группы стран, но и фактическими активами 

(залогом) в форме золота и долларов США (20% золотых и 20% валютных 

резервов стран-участниц ЕВС). В декабре 1996 года лидеры Европейского 

союза приняли решение о переходе на единую валюту стран ЕС - Евро 

(Euro).  

Условная стоимость СДР и ЭКЮ исчисляется в долларах США. 

Ежедневные котировки публикуются в основных финансовых газетах.  

Международная ликвидность - это возможность страны или группы 

стран обеспечивать свои краткосрочные внешние обязательства 

приемлемыми платежными средствами. Международная ликвидность связана 

с обеспечением мировой валютной системы международными резервами, 

необходимыми для ее нормального функционирования, с порядком их 

создания и регулирования. Международная ликвидность характеризует 

состояние внешней платежеспособности отдельных стран или регионов. 

Основу внешней ликвидности образуют золотовалютные резервы 

государства.  

Основную часть международной валютной ликвидности составляют 

официальные золотовалютные резервы, т. е. запасы золота и иностранной 

валюты центрального банка и финансовых органов страны. 

Международные валютно-финансовые организации. 

Основным наднациональным валютно-финансовым институтом,  
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обеспечивающим стабильность международной валютной системы, является 

Международный валютный фонд (МВФ). В его задачу входит 

противодействие валютным ограничениям, создание многонациональной 

системы платежей по валютным операциям и т. д.  

Кроме того, к международным валютно-финансовым организациям 

относится ряд международных институтов, инвестиционно - кредитная 

деятельность которых носит одновременно и валютный характер. Среди них 

можно назвать: Международный банк реконструкции и развития (МБРР), 

Банк международных расчетов в Базеле (БМР), Европейский 

инвестиционный банк, Международную ассоциацию развития, 

Международный фонд сельскохозяйственного развития и др.  

Межгосударственные договоренности.  

Для осуществления эффективной международной торговли и 

инвестиций между странами, упорядочения расчетов и достижения 

единообразия в толковании правил по проведению платежей принят ряд 

межгосударственных договоренностей, которых придерживается 

подавляющее число государств мира. К ним относятся «Унифицированные 

правила по документарному аккредитиву», «Унифицированные правила по 

документарному инкассо», «Единообразный вексельный закон», 

«Единообразный закон о чеках», «О банковских гарантиях», Устав СВИФТ, 

Устав ЧИПС и другие документы.  

Мировая валютная система имеет важное значение в 

мирохозяйственных связях. МВС - это совокупность кредитно-денежных 

отношений, которые сложились на основе интернационализации 

хозяйственной жизни, международного разделения труда и мирового рынка. 

Международные валютные отношения возникают тогда, когда деньги 

начинают функционировать в международном обороте. 
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Формы мировых денег с течением времени менялись, изменялись и 

условия международных расчетов. Одновременно возрастала значимость 

системы  мирового денежного обращения и повышалась степень ее 

относительной самостоятельности. Вслед за этим наступает период, когда 

валютная система в определенных пределах соответствует условиям и 

потребностям экономики. Это ведет к относительно эффективному 

использованию этой системы. Однако эта относительная стабильность  не 

исключает возникновения локальных кризисов всей системы. Так, после 

второй мировой войны не раз вспыхивали валютные кризисы во Франции, 

Великобритании и Италии. Различают: 

 мировую 

 международную ( региональную ) 

 национальную 

валютные системы. Мировая и международная валютные системы 

обслуживают взаимный обмен результатами хозяйственной деятельности 

отдельных фирм и национальных экономик в целом. Их базой является 

международное разделение труда и внешняя торговля. 

Национальная валютная система представляет собой совокупность 

отношений, с помощью которых осуществляется международный платежный 

оборот, формируются и используются валютные ресурсы страны, 

необходимые для нормального функционирования общественного 

воспроизводства. 

Эта взаимосвязь национальных и мировых валютных систем не 

означает их тождества, т.к. различны их задачи, условия функционирования 

и регулирования, а так же влияние на экономику отдельных стран и мировое 

хозяйство в целом. 

Основой национальной валютной системы и ее главным элементом  
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является национальная валюта. В каждой стране существует своя денежная 

единица - рубль, доллар и т.п., которая устанавливается законом. Деньги, 

используемые в международных экономических отношениях, становятся 

валютой. 

Наличие национальной валюты обеспечивает нормальное обращение 

товаров, облегчает правительству осуществление расчетов со всеми 

гражданами, которые работают в государственных учреждениях, служат для 

содержания армии и т.д. 

В настоящее время большинство государств мира используют 

собственную национальную валюту. Однако необходимость осуществления 

внешнеэкономических связей создает определенные сложности, если данная 

страна производит свои расчеты на своей территории только в национальной 

валюте. 

Валютный курс - это количественное соотношение, пропорция, в 

которой валюта одной страны обменивается на валюту другой страны. 

 Экономика не стоит на месте. Она постоянно развивается. Это 

проявляется в увеличении объемов ВВП, изменении структуры производства, 

изменении соотношений между отдельными отраслями, сферами 

национальных хозяйств, в расстановке сил между отдельными странами и 

регионами. 

В связи с этим периодически возникают несоответствия между 

валютной системой и изменениями в национальном и мировом хозяйстве. 

Это ведет к периодическому возникновению кризисов валютной системы, 

которые занимают относительно длинный исторический период времени. 

Большое влияние на МВС, и тем самым на международные валютно-

кредитные и финансовые отношения оказывают ведущие промышленно- 
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развитые страны (особенно "семерка"), которые выступают как 

партнеры-соперники. Последние десятилетия отмечены активизацией 

развивающихся стран в этой сфере. 

В настоящее время лишь немногие страны не используют 

преимущества международного разделения труда, специализации и 

кооперации. Возрастающая интернационализация производства заставляет 

экономических субъектов (предприятия, банки, физических лиц и т.д.) 

активно выходить на мировой рынок. 

Принципы работы экономического субъекта на внешнем рынке 

существенно отличаются от принципов работы на рынке внутреннем. 

Именно поэтому при выходе на международный рынок необходимо 

учитывать огромное количество экономических и политических 

обстоятельств. В частности, на международном рынке предприятие 

сталкивается с большим количеством валют, необходимостью платить по 

своим обязательствам приемлемыми платежными средствами, оценивать 

всевозможные виды рисков, возникающих при осуществлении 

внешнеэкономической деятельности, а также следовать требованиям и 

рекомендациям международных институтов, конвенций и договоров. Так как  

все эти операции могут иметь существенное влияние на общую 

эффективность деятельности экономических субъектов, необходимо 

всестороннее изучение международных валютно-кредитных отношений. 

1.2. Сущность валютного курса; факторы, влияющие на валютный 

курс. 

Экономические операции между участниками международных 

отношений невозможны без обмена одной  национальной валюты на другую. 

Пропорции, в которых обменивается валюта одной страны на  валюту  
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другой, называется валютным курсом. Другими словами, каждая 

иностранная денежная единица имеет валютный курс - цену, выраженную в 

национальной валюте другой страны. 

Валютный курс необходим для обмена валют при торговле товарами и  

услугами, движении капиталов и кредитов; для сравнения цен на мировых 

товарных рынках, а также стоимостных показателей разных стран; для 

периодической переоценки счетов в иностранной валюте фирм, банков, 

правительств и физических лиц. Экспортер обменивает вырученную 

иностранную валюту на национальную, так как валюты других стран не 

могут обращаться в качестве законного покупательного и платежного 

средства на территории данного государства. Импортер обменивает 

национальную валюту на иностранную для оплаты товаров, купленных за 

рубежом. 

Валютные курсы подразделяются на два основных вида: 

фиксированные и плавающие. 

Фиксированный валютный курс колеблется в узких рамках. 

Плавающие валютные курсы зависят от рыночного спроса и предложения на 

валюту и могут значительно колебаться по величине. 

В основе фиксированного курса лежит валютный паритет, т.е. 

официально установленное соотношение денежных единиц разных стран. 

При монометаллизме - золотом или серебряном - базой валютного курса 

являлся монетный паритет - соотношение денежных единиц разных стран по 

их металлическому содержанию. Он совпадал с понятием валютного 

паритета. 

При золотом монометаллизме валютный курс опирался на золотой 

паритет - соотношение валют по их официальному золотому содержанию - и  
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стихийно колебался вокруг него в пределах золотых точек. Классический 

механизм золотых точек действовал при двух условиях: свободная купля - 

продажа золота и его неограниченный вывоз. Пределы колебаний валютного 

курса определялись расходами, связанными с транспортировкой золота за 

границу, и фактически не превышали +/- 1% от паритета. С отменой золотого 

стандарта механизм золотых точек перестал действовать. 

Валютный курс при неразменных кредитных деньгах постепенно 

отрывался от золотого паритета, так как золото было вытеснено из 

обращения в сокровище. Это обусловлено эволюцией товарного 

производства, денежной и валютной систем. До середины 70-х годов базой 

валютного курса служили золотое содержание валют - официальный 

масштаб цен - и золотые паритеты, которые после второй мировой войны 

фиксировались МВФ. Мерилом соотношения валют была официальная цена 

золота в кредитных деньгах, которая наряду с товарными ценами являлась 

показателем степени обесценения национальных валют. В связи с отрывом в 

течение длительного времени официальной, фиксируемой государством 

цены золота от его стоимости, усилился искусственный характер золотого 

паритета. 

На протяжении более чем 40 лет (1934-1976 гг.) масштаб цен и золотой 

паритет устанавливались на базе официальной цены золота. При Бреттон-

Вудской валютной системе в силу господства долларового стандарта доллар 

служил точкой отсчета курса валют других стран. 

После прекращения размена доллара на золото по официальной цене в 

1971 г. золотое содержание и золотые паритеты валют стали чисто 

номинальным понятием. В результате Ямайской валютной реформы 

западные страны официально отказались от золотого паритета как основы 

валютного курса. С отменой официальных золотых паритетов понятие  
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монетного паритета также утратило значение. В современных условиях 

валютный курс базируется на валютном паритете - соотношении между 

валютами, установленном в законодательном порядке, и колеблется вокруг 

него. 

В соответствии с измененным Уставом МВФ паритеты валют могут 

устанавливаться в СДР или другой международной валютной единице. 

Валютный курс: определение, классификация, способы установления 

Гипотетически существуют пять систем валютных курсов: 

 Свободное ("чистое") плавание; 

 Управляемое плавание; 

 Фиксированные курсы; 

 Целевые зоны; 

 Гибридная система валютных курсов. 

Так, в системе свободного плавания валютный курс формируется под 

воздействием рыночного спроса и предложения. Валютный форексный 

рынок при этом наиболее приближен к модели совершенного рынка: 

количество участников, как на стороне спроса, так и на стороне предложения 

огромно, любая информация передается в системе мгновенно и доступна 

всем участникам рынка, искажающая роль центральных банков 

незначительна и непостоянна. 

В системе управляемого плавания, кроме спроса и предложения, на 

величину валютного курса оказывают сильное влияние центральные банки 

стран, а также различные временные рыночные искажения. 

Примером системы фиксированных курсов является Бреттон - Вудская 

валютная система 1944-1971 гг. 

Система целевых зон развивает идею фиксированных валютных  
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курсов. Ее примером является фиксация российского рубля к доллару США в 

коридоре 5,6-6,2  рубля за 1 доллар США (в докризисные времена). Кроме 

того, к этому типу можно отнести режим функционирования курсов валют 

стран-участниц Европейской валютной системы. 

Наконец, примером гибридной системы валютных курсов является 

современная валютная система, в которой существуют страны, 

осуществляющие свободное плавание валютного курса, имеются зоны 

стабильности. 

Множество валютных курсов можно классифицировать по различным 

признакам. 

Виды валютного курса: 

1. Способ фиксации: плавающий, фиксированный, смешанный 

2. Способ расчета: паритетный, фактический 

3. Вид сделок: срочных сделок, спот-сделок, своп-сделок 

4. Способ установления: официальный, неофициальный 

5. Отношение к паритету покупательной способности валют: 

завышенный, заниженный, паритетный 

6. Отношение к участникам сделки: курс покупки, курс продажи, 

средний курс 

7. По учету инфляции: реальный, номинальный 

8. По способу продажи: курс наличной продажи, курс безналичной 

продажи, оптовый курс обмена валют, банкнотный 

Одним из наиболее важных понятий, используемых на валютном 

рынке, является понятие реального и номинального валютного курса. 
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Реальный валютный курс можно определить как отношение цен 

товаров двух стран, взятых в соответствующей валюте.  

Номинальный валютный курс показывает обменный курс валют, 

действующий в настоящий момент времени на валютном рынке страны. 

Валютный курс, поддерживающий постоянный паритет покупательной 

силы - это такой номинальный валютный курс, при котором реальный 

валютный курс неизменен. 

Курс национальной валюты может изменяться неодинаково по 

отношению к различным валютам во времени. Так, по отношению к сильным 

валютам он может падать, а по отношению к слабым - подниматься. Именно 

поэтому для определения динамики курса валюты в целом рассчитывают 

индекс валютного курса. При его исчислении каждая валюта получает свой 

вес в зависимости от доли приходящихся на нее внешнеэкономических 

сделок данной страны.  

В современных условиях валютный курс формируется, как и любая 

рыночная цена, под воздействием спроса и предложения. Уравновешивание  

последних на валютном рынке приводит к установлению равновесного  

уровня рыночного курса валюты. Это так называемое "фундаментальное 

равновесие". 

Размер спроса на иностранную валюту определяется потребностями 

страны в импорте товаров и услуг, расходами туристов данной страны, 

выезжающих в иностранные государства, спросом на иностранные 

финансовые активы и спросом на иностранную валюту в связи с 

намерениями резидентов осуществлять инвестиционные проекты за 

рубежом. 
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Чем выше курс иностранной валюты, тем меньше спрос на нее; чем 

ниже курс иностранной валюты, тем больше спрос на нее. 

Размер предложения иностранной валюты определяется спросом 

резидентов иностранного государства на валюту данного государства, 

спросом иностранных туристов на услуги в данном государстве, спросом 

иностранных инвесторов на активы, выраженные в национальной валюте 

данного государства, и спросом на национальную валюту в связи с 

намерениями нерезидентов осуществлять инвестиционные проекты в данном 

государстве. 

Факторы, влияющие на величину валютного курса. 

Как любая цена, валютный курс отклоняется от стоимостной основы - 

покупательной способности валют - под влиянием спроса и предложения 

валюты. Соотношение такого спроса и предложения зависит от ряда 

факторов. Многофакторность валютного курса отражает его связь с другими 

экономическими категориями - стоимостью, ценой, деньгами, процентом, 

платежным балансом и т.д. Причем происходит сложное их переплетение и  

выдвижение в качестве решающих то одних, то других факторов. 

Факторы, влияющие на величину валютного курса, подразделяются на 

структурные (действующие в долгосрочном периоде) и конъюнктурные 

(вызывающие краткосрочное колебание валютного курса). 

Существенное влияние на валютный курс оказывают рост денежной 

массы, состояние и темпы инфляции, инфляционные ожидания. 

Ускоренный рост денежной массы, как в наличной, так и в безналичной 

форме, оказывает понижающее воздействие на курс денежной единицы 

Увеличение денежной массы в обращении в условиях реального  
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падения производства приводит к росту цен и способствует повышению 

валютной эффективности импорта и соответственно расширению спроса на 

валюту и падению ее курса. При росте денежной массы рост цен обычно 

отстает от нее. Эта тенденция сохраняется даже во время кризиса. В 

практическом плане это теоретическое положение получило подтверждение 

во время «азиатского кризиса» в июне 1997 г.- июле 1998 г. 

Важным фактором, влияющим на валютный курс, является уровень 

процентной ставки. Рост процентных ставок означает удорожание денег и 

снижение степени их доступности, а значит, способствует повышению курса 

национальной валюты. Высокие процентные ставки (реальные, т.е. за 

вычетом уровня инфляции) переключают инвестиционный и спекулятивный 

спрос с валюты на внутренний денежный рынок, где появляются более 

выгодные способы инвестирования средств. 

Рост процентных ставок в какой-либо стране делает ее валюту более 

привлекательной и стимулирует приток иностранных инвестиции, в первую 

очередь краткосрочных, а понижение их приводит к переливу инвестиции в  

те страны, где уровень процентов выше. 

Регулирование валютного курса является составной частью 

проводимой в стране валютной политике, которой отводится важное место в 

системе регулирования рыночной экономики. Поэтому можно говорить о 

том, что валютная политика, проводимая в стране, также является фактором, 

определяющим валютный курс ее денег. 

1.3.Виды валютных систем. 

Система золотого стандарта. 

Последовательно существовали и сменяли друг друга три мировые 

валютные системы. Первая система стихийно сформировалась в 1816 году в  
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Великобритании. Юридически она была оформлена 

межгосударственным соглашением на Парижской конференции в 1867 году, 

которое признало золото единственной формой мировых денег. Данная 

организация системы денежного обращения и международных расчетов 

предполагала закрепление за золотом денежных функций и официальное 

установление фиксированного золотого паритета национальной денежной 

единицы. Установленный золотой паритет являлся и официальной ценой 

золота. Золотые монеты находились в обращении и имели силу законного 

платежного средства. Центральные банки были обязаны обменивать 

бумажные деньги на золото по номиналу. Был разрешен свободный ввоз и 

вывоз золота в любом виде. Валютные курсы стран фиксировались на базе 

золотых паритетов национальных денежных единиц и колебались лишь в 

узких пределах “золотых точек”, которые определялись расходами (в 

основном на транспортировку и страхование), связанными с перемещением 

золота между странами. 

В условиях золотого стандарта регулирование платежного баланса 

осуществлялось в основном стихийно, путем переливов золота из одних 

стран в другие через частные каналы. Государство практически не 

участвовало в процессе регулирования международных расчетов, а 

официальные золотые резервы были главным регулятором 

несбалансированности платежного баланса. 

После валютного хаоса, возникшего в результате первой мировой 

войны, был установлен золотодевизный стандарт, основанный на золоте  и 

ведущих валютах, конвертируемых в золото. Платежные средства в 

иностранной валюте, предназначенные для международных расчетов, стали 

называться девизами.  

Бреттон-Вудская валютная система. 
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На международной конференции, состоявшейся в 1944 году в Бреттон-

Вудсе (США), были согласованы основные принципы нового 

международного валютно-финансового устройства, ставшего известным как 

Бреттон-Вудская система. Основные характерные черты Бреттон-Вудской 

валютной системы состояли в: золото сохранило свою монополию на 

осуществление окончательных денежных расчетов между странами, то есть 

на исполнение функции всеобщего платежного средства.  

Курсовое соотношение валют и их конвертируемость стали 

осуществляться на основе фиксированных валютных паритетов, выраженных 

в долларах. Рыночные курсы валют не должны были откланяться вверх или 

вниз от фиксированных официальных долларовых паритетов этих валют 

более чем на 1%, то есть все капиталистические валюты жестко 

“привязывались” к доллару. Девальвация свыше 10% допускалась лишь с 

разрешения фонда.  

И так, под давлением США в рамках Бреттон-Вудской системы 

утвердился долларовый стандарт – мировая валютная система, основанная на 

господстве доллара. Доллар – единственная валюта, конвертируемая в 

золото, стала базой валютных паритетов, преобладающим средством 

международных расчетов, валютой интервенции и резервных активов. Такое 

положение доллара обусловило экономическое превосходство США и 

ослабило их конкурентов. Опорой господства доллара служила острая 

нехватка долларов, вызываемая дефицитом платежного баланса, особенно по 

расчетам с США, и недостатком золотовалютных резервов. 

С конца 60-х годов постепенно ослабло экономическое, финансово-

валютное, технологическое превосходство США над конкурентами. 

Поскольку США использовали доллар для покрытия дефицита платежного 

баланса, а не золото, это привело к огромному увеличению краткосрочной  
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внешней задолженности в виде долларовых накоплений иностранных 

банков. 

Кризис Бреттон-Вудской системы достиг кульминации весной и летом 

1971 года, когда в его эпицентре оказалась главная резервная валюта. Кризис 

доллара совпал с длительной депрессией в США после экономического 

кризиса 1969-1970 гг. Кризис американской валютной системы выразился в 

массовой продаже ее за золото и за устойчивые валюты, а так же в падении 

курса доллара. Самой стабильной оказалась валютная зона французского 

франка, которая существует и по настоящее время, объединяя ряд стран 

Центральной Африки. 

Можно сделать вывод, что развалом второй мировой валютной 

системы послужил недостаток резервных средств (долларов, фунтов 

стерлингов, золота), который вел к торможению мировой торговли, в то же 

время избыток привел к дестабилизации системы фиксированных валютных 

курсов. 

Ямайская валютная система.  

Кризис Бреттон-вудской валютной системы породил обилие проектов 

валютной реформы. Соглашение стран – членов МВФ в Кингстоне (январь 

1976 г.) было названо – Ямайское соглашение. Это соглашение, известное 

под образным названием “коктейль из ямайского рома”, определило контуры 

новой международной валютной системы. 

Основой этой системы являются плавающие обменные курсы и 

многовалютный стандарт.  

Новизна и особенность Ямайской валютной системы состояли в 

следующем: введен стандарт СДР или специальные права заимствования 

(“special drawing rights). СДР был введен вместо золотодевизного стандарта.  
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Отменена официальная валютная цена золота, а также заявлено о 

недопустимости установления государственного или межгосударственного 

контроля над мировыми рынками золота с целью искусственного 

замораживания его цены.  Одновременно были приняты решения, 

касающиеся использования золота, которое находилось в распоряжении 

МВФ. Таким образом, центральные банки получили возможность свободно 

покупать золото на частном рынке по складывающимся там ценам и 

совершать сделки в золоте между собой на базе его рыночной стоимости. Так 

же было упразднено существовавшее до того времени обязательство стран-

участниц МВФ делать взнос в капитал Фонда в золоте. Было ликвидировано 

право МВФ требовать от стран-участниц золото в счет их взносов в капитал 

Фонда или при осуществлении каких-либо операций с этими странами. 

Одним из основных принципов Ямайской валютной системы была 

юридически завершенная демонетаризация золота. Была отменена 

официальная цена на золото, были отменены золотые паритеты. 

Право владеть средствами в СДР может быть предоставлено 

международным валютно-финансовым организациям, специализированным 

учреждениям ООН и т.д. 

Европейская валютная система. 

В ответ на нестабильность Ямайской валютной системы страны ЕЭС 

создали собственную международную валютную систему в целях 

стимулирования процесса экономической интеграции. 13 марта 1979 года 

была создана Европейская валютная система (ЕВС). ЕВС базируется на ЭКЮ 

– европейской валютной единицы. Условная стоимость ЭКЮ определяется 

по методу валютной корзины, включающей валюты всех 12 стран ЕС. 

Европейская комиссия каждый день рассчитывает стоимость ЭКЮ в 

различных валютах стран-членов ЕС на основе обменных курсов. Пересмотр  
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состава валютной корзины проводится один раз в 5 лет, а также по 

требованию страны, курс валюты к ЭКЮ, которой изменился больше, чем на 

25% . Основными целями ЕВС были: создание зоны стабильных валютных 

курсов в Европе, отсутствие которой затрудняло сотрудничество стран-

членов Европейского сообщества в области выполнения общих программ и 

во взаимных торговых отношениях; сближение экономических и финансовых 

политик стран – участниц. Основные принципы построения ЕВС: 

 страны-участницы ЕВС зафиксировали курсы своих валют по 

отношению к центральному курсу ЭКЮ; 

 на основе центрального курса к ЭКЮ были рассчитаны все 

основные паритеты между курсами валют стран-участниц; 

 страны-участницы ЕВС обязались поддерживать фиксированный 

курс валют с помощью интервенций. ( В начале создания системы курс 

валют не мог отклоняться более чем на +/- 2,25% от паритетного). 

В рамках ЕВС европейская валютная единица выполняла ряд функций: 

счетной единицы, так как с помощью ЭКЮ определялись взаимные паритеты 

валют Сообщества; платежного инструмента, так как ЭКЮ позволяла 

центральным банкам определять и оплачивать взаимные долги, выраженные 

в ЭКЮ; инструмента резервирования, так как каждый центральный банк 

вносил 20% своих авуаров золотом и долларами в Европейский фонд 

валютной кооперации, который, в свою очередь, снабжал банк суммой в 

ЭКЮ, соответствующей внесенным авуарам. 

В качестве реальных резервных активов ЕВС использовали золото. Во - 

первых, эмиссия ЭКЮ частично обеспечивалась золотом. Во-вторых, с этой 

целью был создан совместный золотой фонд за счет объединения 20% 

официальных золотых резервов стран ЕВС и Европейского фонда валютного 

сотрудничества. 
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Изучив четыре валютные системы, которые формировались по мере 

развития международно-финансовых и экономических отношений, можно 

сделать вывод, что развитие мировых валютных систем и смена одна другой 

– это не стихийный или сумбурный процесс, а вполне естественный и 

закономерный. Новая система меняет старую, потому что она более 

совершенна, и с помощью нее легче осуществлять валютно-финансовые 

операции, товарно-денежные обороты и т.д. 

Глава 2. Влияние мировой валютной системы на экономику России.                              

Основные Методы регулирования валютного курса. 

2.1. Денежно - кредитная политика России. 

Из всего многообразия проблем российской денежно-кредитной 

политики в данном случае выбраны две, причем разного характера. Речь 

идет, с одной стороны, о задаче достижения полноценной конвертируемости 

рубля с перспективой его превращения в мировую валюту. С другой, — о 

необходимости противодействия опасной тенденции наращивания внешних 

долгов российскими корпорациями.  

Сегодня некоторые страны стремятся перевести традиционно 

долларовую торговлю определенными товарами, прежде всего нефтью и 

золотом, на расчеты в национальных валютах.  

В данном контексте надлежит определиться с тем, как двигаться 

дальше в решении сформулированной главой государства задачи, согласно 

которой «рубль должен стать более универсальным средством 

международных расчетов и должен постепенно расширять ЗОНУ своего 

влияния». Понятно, что здесь нужна тщательно разработанная стратегия, 

умело спланированная система действий, четко «эшелонированных»  во 

времени, причем его потребуется много, т.к. сложившиеся в международной 

валютной сфере правила и традиции весьма инертны.  С чего же начинать?  
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Исходно необходимый «системный»  шаг к полноценной внешней 

конвертируемости национальной валюты и ее превращению в валюту 

мировую — постепенный перевод расчетов за экспортируемые товары на 

российские рубли. 

Как известно, все расчеты за наш экспорт ныне осуществляются в 

иностранных валютах. Между тем В практике развитых стран такие расчеты 

обычно ведутся в валютах национальных, что представляется вполне 

логичным: экспортеры изначально несут издержки производственного 

характера, а ПОТОМУ весьма уязвимы  к колебаниям валютного курса и 

сильно заинтересованы в минимизации своих рисков посредством 

установления цен и получения платежей в «своей» валюте. 

Понятно, что задачи приоритетного развития внутреннего финансового 

рынка и превращения операций на нем в более привлекательные, нежели 

внешнее инвестирование, не могут быть решены сразу: здесь нужны и 

консолидированная заинтересованность экономических агентов, и воля, 

помноженная на высокий профессионализм властей, и объективные, 

связанные прежде всего с оживлением материального производства, условия. 

Но решать их необходимо, иначе, если мы будем и дальше плыть по 

течению, уповая на благоприятную конъюнктуру международных 

энергосырьевых рынков, на благосклонность внешних инвесторов и просто 

на «авось», печальный результат не заставит себя долго ждать. Только хватит 

ли нашей экономике сил выдержать еще один дефолт, да еще с учетом новых 

глобальных вызовов.
 

Вопрос риторический, и именно сейчас, пока 

сложившаяся ситуация дает нам определенный запас прочности и известную 

степень свободы в осуществлении изменений, необходимо системно 

разворачивать работу по созданию прочных основ для устойчивого развития 

страны и ее эффективной интеграции в глобальную экономику, для  
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укрепления позиций национальных рынков и национального бизнеса. 

2.2. Регулирование величины валютного курса. 

Соотношение рыночного и государственного регулирования валютного 

курса влияет на его динамику. Формирование валютного курса на валютных 

рынках через механизм спроса и предложения валюты обычно 

сопровождается резкими колебаниями курсовых соотношений. На рынке 

складывается реальный валютный курс - показатель состояния экономики, 

денежного обращения, финансов, кредита и степени доверия к определенной 

валюте. Государственное регулирование валютного курса направлено на его 

повышение либо понижение исходя из валютно-экономической политики. С 

этой целью проводится определенная валютная политика. 

Формирование валютного курса - сложный многофакторный процесс, 

обусловленный взаимосвязью национальной и мировой экономики и 

политики. Поэтому при прогнозировании валютного курса учитываются 

рассмотренные курсообразующие факторы и их неоднозначное влияние на 

соотношение валют в зависимости от конкретной обстановки. 

Существует рыночное и государственное регулирование величины 

валютного курса. Рыночное регулирование, основанное на конкуренции и 

действии законов стоимости, а также спроса и предложения, осуществляется 

стихийно. Государственное регулирование направлено на преодоление 

негативных последствий рыночного регулирования валютных отношений и 

на достижение устойчивого экономического роста, равновесия платежного 

баланса, снижения роста безработицы и инфляции в стране. Оно 

осуществляется с помощью валютной политики - комплекса мероприятий в 

сфере международных валютных отношений, реализуемых в соответствии с 

текущими и стратегическими целями страны. Юридически валютная 

политика оформляется валютным законодательством и валютными  
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соглашениями между государствами. 

Важнейшим инструментом валютной политики государств являются 

валютные интервенции - операции центральных банков на валютных рынках 

по купле-продаже национальной денежной единицы против ведущих 

иностранных валют. 

Для интервенций, как правило, используются официальные валютные 

резервы, и изменение их уровня может служить показателем масштабов 

государственного вмешательства в процесс формирования валютных курсов. 

Государство достаточно часто манипулирует величиной валютного 

курса с целью изменения условий внешней торговли страны, используя такие 

методы валютного регулирования, как двойной валютный рынок, 

девальвация и ревальвация. 

Снижение курса национальной валюты свидетельствует о ее 

обесценении и называется девальвацией, а повышение курса национальной 

валюты является ее ревальвацией. 

Результатом роста курса национальной валюты является рост цен 

национальных товаров на мировом рынке, выраженных в иностранной 

валюте, что приводит к сокращению их экспорта, конкурентоспособность, 

которого снижается. При этом цены на иностранные товары, выраженные в 

национальной валюте, снижаются и импорт иностранных товаров растет. 

Рост курса национальной валюты ведет к удорожанию национальных 

активов, номинированных в ней относительно иностранных активов. В 

результате возрастает отток капиталов за рубеж. 

При падении курса национальной валюты происходит снижение цен 

национальных товаров на мировом рынке, выраженных в иностранной 

валюте, что ведет к росту экспорта, конкурентоспособность которого  
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возрастает. Одновременно цены на иностранные товары, выраженные в 

национальной валюте, становятся выше, в результате чего импорт 

сокращается, а национальные ценные бумаги, номинированные в 

национальной валюте, дешевеют. Они становятся привлекательными для 

иностранных инвесторов, что способствует притоку зарубежных инвестиции. 

Спрос на национальную валюту со стороны нерезидентов будет расти в 

случае, если доходность по иностранным ценным бумагам при сопоставимом 

уровне риска будет выше, чем за рубежом. В этом случае рост спроса на 

национальную валюту будет способствовать росту ее курса. В противном 

случае, когда уровень доходов по активам выше за рубежом, спрос на 

иностранную валюту повышается, а национальную сокращается, и в 

результате курс ее падает 

Валютная политика государства синтезирует и отражает внутренние и 

внешние экономические интересы страны. Поэтому успех многих акций 

напрямую зависит от того, насколько грамотно осуществляется эта политика. 

Увлечение любым одним показателем, например ростом курса национальной 

валюты, без достаточного экономического обоснования, может рикошетом 

нанести удар по внутренней экономике, объективно ухудшив реальную базу 

валютного курса. 

Россия, в силу своей закрытости и нерыночности, была десятилетиями 

отрезана от этих проблем, лишь частично приобщаясь к ним в рамках Совета 

Экономической Взаимопомощи, но опять же склоняясь в основном к 

директивным политическим, а не рыночным решениям. Необходимость 

выработки реальной валютной политики и выбора валютного режима России 

при вступлении ее в фазу переходного периода к рыночной экономике 

поставила ряд совершенно новых проблем перед официальными валютными 

органами.  

Таким образом, положение на валютном рынке России было  
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противоречивым: с одной стороны, рост курса рубля усиливал зависимость 

страны от импорта, с другой стороны, при снижении курса и стимулировании 

экспорта требовалось значительное увеличение денежной массы, что влечет 

за собой гиперинфляцию. Выбранная политика сдерживания резкого падения 

курса рубля потребовала привлечения колоссальных денежных средств, и, 

как показал кризис в августе-сентябре 1998 года, в конечном счете оказалась 

неэффективной. Искусственное сдерживание инфляции, как импортируемой, 

так и внутренней, привело к стагфляции экономики, остановке производства, 

неконкурентоспособности отечественной промышленности даже на 

внутреннем рынке. Высокий курс рубля можно было поддерживать только 

резким ограничением денежной массы, что повлекло за собой кризис 

неплатежей в 1996-97 годах, крах денежной системы России, увеличении 

количества денежных суррогатов. 

Заключение. 

Стабилизация курса рубля, на сегодняшний день, в условиях рыночных 

преобразований — не только цель валютной политики правительства, но и 

необходимая предпосылка для достижений финансовой стабилизации 

экономики в целом. 

В настоящее время Банк России снизил до нуля нормативы продажи 

обязательной валютной выручки, однако Минфин предлагает окончательно 

отменить данную норму, поскольку Банк России может своим решением 

вновь повысить данные нормативы.  

Таким образом, изменения курса валют влияют на перераспределение 

между странами части совокупного общественного продукта, которая 

реализуется на внешних рынках. В условиях плавающих валютных курсов 

усиливается воздействие курсовых соотношений на ценообразование и 

инфляционный процесс. 

29 



Последствия колебаний валютного курса зависят от валютно-

экономического потенциала страны, ее экспортной квоты, позиций в МЭО. 

Валютный курс служит объектом борьбы между странами, национальными 

экспортерами и импортерами, является источником межгосударственных 

разногласий. По этой причине проблемы валютного курса занимают видное 

место в экономической науке. 
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